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Les Invites de L'Agefi

Vers un FCPI qui s’appuie
sur le « Grand Emprunt »

Le financement de l'innovation a travers une création de ce type serait le
movyen de répondre a des ambitions de croissance économique pérenne.

3 France et devenue parmcs-
litrement artractive pour les
entrepriscs innovantes & la
favewr des polingues mendes
au cours des dix demitres anndes.

Veffort dmvesnsserment public et tris
sarsfmsant lorsquion ke compare 3 cehui
d'autres puissanees induiriclles. L3 oi
le bit blesse encore, C'est en matiéne
d'mvestisement privé ot industricl en
recherche et développement.

e mulniples actions ont é entrepri-
ses en v dPencourager [Mmvestissement

prve dans bes entreprises imnovantes, [aULEE T E VTS ETTRVEY S EHTRTY. TS|
R T R M s e e R B ot londateur de Cellectis. &t Marc le Borec
beotochnedogies, Iémerpence dos fonds BT RTA TR LA R LR LA

Le reproche essentiel
est que les gerants
: LS & . CTIPOONS SUCCESuVeS,
he Sﬂntms incrtes a generer Au-del, il commendrair de renforcer
d'importantes plus-values

commurs de placernent pour 1'inno-
vatwm (FCPL) 3 la An des années 90 a
permis érendre Nodfre de Anancoment
priveé. Pour rappel, les FCPM offrent un
avantage fiscal immédiat au particulier
quisouscrt (15 96 de son mvestissement
avee un plafond), en contreparte d'un
engsapement de conservation de huir ans
of que be fonds soit vest 3 60 % dams des wootés labellisées
innovantes (Oséo, ex-Amvar). La collecre des FCPM et s satis-
faisanie en période de stabilité économigue {925 millions d'curos
en 2007 et 1,13 milbiard en 2008, avee kes abattements [5F misen
place par b loi Tepa), Mais Futilisaton des fonds ne correspond
pas toujours au projet mitial : de nombreux pérants n'investissent
que Faiblement dans le non-coté et sur de vrais risques dinnova-
tionl, prci-t‘mnr souvent des dossiers de :,.p.- \HI

1! THKE 2 muhk un nmnen:q,u une Fnh.'mmdn fonds mvest
sur l'assurance vie pourrait étre utilisée dans kes biotechnologies (L
collecte 2008, cn baisse, représentait un pactole non négligeable
de pris de 30 malliards deuros), Mais les acteurs des marchés
Branciers persent quil e vain d'esayer de convaincre ks glrants
' sssurance vie de prendre de ook rsques. Cos demiers raisonnent
pour Pessenticl 3 douze ou vingr-quarre mois, alors que les entre-
prEses mnovantes exigent un engagement Je long rerme,

Pourquaos ne pas proposer done unc nouvelle approche, inspinde
du succis de L collecte des FOPL, et partant du peincipe que bes

scubs actours ﬁ-.’r-mnmqun mmqiil‘ik\
de prendre un msgque sur e bong erme
sont les parniculiers, en congrepartie dun
avantage fcal fore } Cente idée tient
dans Ia mise en place d'un FCPI lobel
Iné = Grand Emprunt =, qui viendrast
compléter le dispositif avec avanage
frecal, poar les souseripteurs, de 40 %
4 50 % du montant invest en contre-
partic d'un engagement de conserva-
twont de dowrre ans. Les pérants auraien
Fobligation d'invessir 3 50 % dans des
entrepeites oot ou non ayant un labe
« Grand Emprunt », ¢"est-d-dire répon

dant 3 Nune des sept priontés reoenues
en matere dinnovations scientifiques,
Le grand avaneage serait de disposer
de fonds significanfs investis sur une
longue périnde et qui pourraient Ere
abondés au fil du cemps au gré de sous-

le contrile de Manlisabon de Iargent :
un parteraret AMEF-Oséo posrrait étre
ngéressant 3 ce titre. Clest une chose de labelliser mais cen ext
une autre de s"assurer régubierement ex efficacement de | bosne
utilsation des fonds collecnés aupris du grand public,

Le reproche esseniel formulé & propos des FCPI et que les
BETants ne sont pas incitds i géndrer dimportantes phis-valaes, se
souctant ains phs de la collecte de fonds et de beur investissemen:
rapade que de la somie de leurs investissements. Un mécaniime
:w.-!mr' a leur infention, en contrepartis d'une reduction ajustéc

..................... A AL L L ILASAUAT B[
du.:. frais de pestion, permettiait de hiier con elle o souboies,

Noars disposons en France d'une scienee de grande qualité
soutenue par un Exar jouant son rile et d'une nouvelle pénéra-
tion d'entreprencurs qui n'ont rien & envier A leurs homologues
curapiens ou ameracains. Donmnnemns ke muyen de ous ambi
rioees e stimulant Iinvestissement privé aw scin die nos entreprises
innovanges, derier instrument manguant i Narsenal frangais pour
ASSURET 5 CROdssance pérenne, B

Avec Lo colaborssion de Pewicl Brochet fsscap)



