Des fonds pour miser sur les valeurs
ameéricaines

Par rapport a I'achat en direct d’actions des sociétés de biotechnologie, I'acquisition de parts
de Sicav ou de fonds présente plusieurs avantages. La quinzaine de produits dédiés au
secteur biotech vendue en France donne accés aux vedettes américaines du secteur. Au
sein d’un univers de plus d’'une centaine d’actions, leurs gérants construisent des
portefeuilles resserrés autour d’'une quarantaine de valeurs, essentiellement aux Etats-Unis,
qu’il s’agisse d’entreprises matures ou de sociétés a un stade de développement plus
précoce. Grace aux fonds spécialisés, les épargnants bénéficient aussi de la double
expertise de gérants et de scientifiques pour — ce qui représente la difficulté principale dans
ce type d’investissement — apprécier le risque clinique d’'un secteur de croissance, a trés
haute intensité de recherche.
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« La raison d’acheter ce secteur, qui est relativement peu dépendant de I'’économie, du
dollar et des taux d’intérét, souligne Rudy Van den Eynde, gérant de Dexia Equity Funds
Biotechnology chez Dexia AM, c’est I'innovation. C’est aussi sur ce critére que se fait la
différence entre un portefeuille moyen et un bon portefeuille. » Dans sa sélection de titres, a
cOté des stars de la biotech comme Gilead Sciences, Amgen, Amylin Pharmaceuticals,
Cephalon, Myriad Genetics ou Genzyme, il mise sur des sociétés moins connues actives
dans des domaines pointus. C’est le cas d’Auxilium Pharmaceuticals et de BioMimetic
Therapeutics, qui ont mis au point des produits innovants permettant d’éviter des
interventions chirurgicales lourdes.


http://bourse.investir.fr/bourse/cotations/fiche/synthese/synthese.jsp?code=BE0003796134&place=XBRU&codif=ISIN
http://www.investir.fr/medias/2010/11/17/297704_1290008290_tableau.jpg

